Strategic Maandbericht mei 2023
== (Credit Fund www.strategicfundmanagment.nl

Gegevens per: 31-5-2023 Achtergrond & doelstelling van het fonds

NAV fonds EUR 4,227,138 Het Strategic Credit Fund heeft als beheerder Strategic

NAV per share 91,4247 Fundmanagement. Doelstelling van het fonds is, om over de

SIN NLOOT50003N2 beleggingscyclus, een aantrekkelijk rendement te behalen
gecombineerd met behoud van kapitaal. Het fonds belegt middels

Bloomberg Ticker STRACLS NA een gespreide portfolio in vastrentende waarden die een

Fonds Domicilie Nederland investment grade , non investment grade of geen rating kunnen

Startdatum Januari 2021 bezitten. De beleggingen zijn zowel senior als achtergesteld in de

Type Fonds EUR Open-End kapitaalstructuur en luiden hoofdzakelijk in EUR en USD valuta.

Top 5 Exposures Fund Performance

Issuer % Sector Maand Jaar 2023 2022 2021 Sinds start

Trafigura 8,43 Olie/Grondstof -0,500% -1,340% -1,430% 4,624% -8,575%

Volta Fin 7,58 CLo

Grenke 6,69 Leasing/Fin Portfolio kenmerken (bij benadering)

Katjes 4,87 Voeding/Snoep posities yield looptijd duration

Nederland 4,81 Staatslening 30 10,70% 3,4 2,63

Verloop NAV
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Maandcommentaar en outlook

De perikelen rond het budgetplafond in de VS beheersden het nieuws deze maand mei. Op de laatste dag kwam men
toch nog tot een akkoord zodat de markt enigszins opgelucht kon ademhalen. Afgezien van de goed performende
technologie sector waren de bredere aandelenmarkten in Europa en de VS zo'n 2% tot 3% lager. De ECB verhoogde
opnieuw zijn beleidsrente en gaf aan nog niet te stoppen. Dit zette de korte rente weer een stukje hoger wat een licht
negatief effect op ons Fonds had. Tegenover de positieve rentecarry zat er per saldo nog wat pijn in 3 posities.
Betaalautomaatfabrikant Diebold gaat restructureren. Het Franse kabelbedrijf Altice kreeg klappen, en net zoals in de
hele onroerend goedsector, bleef er wat koersdruk op onze positie in DIC Asset. Daarentegen zien de perspectieven
voor tech gigant Softbank en luchtvaartbedrijf Finair er weer een stuk beter uit.
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