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Maandcommentaar en outlook
Deze maand augustus moesten de markten de mooie performance over juli in de meeste gevallen weer prijsgeven.
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Maandbericht augustus 2023

www.strategicfundmanagement.nl

Achtergrond & doelstelling van het fonds
Het Strategic Credit Fund heeft Strategic

Fundmanagement. Doelstelling van het fonds is, om over de

als beheerder

beleggingscyclus, een aantrekkelijk behalen

gecombineerd met behoud van kapitaal. Het fonds belegt middels

rendement te

een gespreide portfolio in vastrentende waarden die een
investment grade , non investment grade of geen rating kunnen
bezitten. De beleggingen zijn zowel senior als achtergesteld in de

kapitaalstructuur en luiden hoofdzakelijk in EUR en USD valuta.

Fund Performance

Maand Jaar 2023 2022 2021 Sinds start
+0,12% -1,670% -11,430% +4,624% -8,878%
Portfolio kenmerken (bij benadering)

posities yield looptijd duration

30 9,38% 2.9 2,2

N N N N N N N N N N N OO OO O OO MmO 0O oo oM
AN T S R S R R R S S
SESESE55Es858E5¢8528

Een in sommige landen weer optikkende inflatie gecombineerd met een rating downgrade van de Verenigde Staten
door Fitch zorgde ervoor dat rentes scherp stegen en aandelenkoersen sterk onder druk kwamen. Ook de
kredietvergoedingen (spreads) op obligaties liepen hierdoor op. Uiteindelijk konden tegen het einde van de maand de

verliezen voor een groot deel worden ingelopen zodat aandelenmarkten zo'n -2,5% lager sloten en de rente slechts

fractioneel hoger eindigde. De portfolio van ons Fonds kon daarentegen, tegen dit beeld in, enigzins in waarde
toenemen zodat we deze maand met een klein plusresultaat van +0,12% afsloten.
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